


ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА
К бухгалтерской отчетности 
ОАО «Виктория» за 2013 год



Учетная политика предприятия сформирована в соответствии с требованиями ФЗ «О бухгалтерском учете», действующими Положениями по бухгалтерскому учету. Бухгалтерский учет ведется на основании рабочего  плана счетов бухгалтерского учета и графика документооборота, утвержденного на предприятии приказами руководителя № 1 от 10.01.13 г.
 Учетная политика предприятия разработана с учетом отраслевой принадлежности, организационной структуры и специфики деятельности предприятия. Предприятие применяет автоматизированную форму обработки учетной информации с  применением программных продуктов 1С Зарплата и кадры и 1С. Управление производственным предприятием.
На 2014 год приказом руководителя утвержден новый приказ об учетной политике, в  том числе в части учета общехозяйственных расходов. 
Раскрытие некоторых показателей бухгалтерской отчетности

ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА
Стоимость основных средств предприятия за отчетный период уменьшилась на 15054 тыс. руб., в основном, за счет выбытия машин и оборудования не используемых в процессе производства и  амортизации.
 Наибольший удельный вес в стоимости внеоборотных активов предприятия занимают производственные здания и сооружения – 63,15%.
Коэффициент обновления основных средств в отчетном периоде составил 6,6%, а коэффициент выбытия 25,21%.
Степень износа основных средств на конец отчетного периода составила 73,92%, в том числе здания и сооружения – 38,67%; машины, оборудование и транспортные средства 87,99%. Наиболее изношенными и требующими обновления основными средствами предприятия являются производственно-хозяйственный инвентарь и прочие основные средства. Доля основных средств в валюте баланса составляет 13,07%. 
Предприятие применяет метод линейной амортизации.
Основные средства  принимаются к учету  по фактическим затратам на приобретение, доставку и доведение до состояния пригодного к эксплуатацию.
Переоценка основных средств не проводится.
Имеются ограничения  прав собственности на основные средства находящиеся в залоге у кредитных организаций по долгосрочным и краткосрочным кредитам.Остаточная стоимость заложенного недвижимого имущества составляет 5647 тысяч  рублей.
Информация о наличии и движении основных средств раскрыта в пояснении к балансу 2.1.
Информация о незавершенных капитальных вложениях приведена в пояснении 2.2. к балансу.
Информация об изменении стоимости основных средств приведена в пояснении 2.3. к балансу.
Затраты на ремонт основных средств признаются в том отчетном периоде, в котором они осуществлены и включаются в себестоимость услуг.
Капитальные вложения в нематериальные активы в отчетном периоде не осуществлялись.
Затрат на покупку нематериальных активов, не принятых к учету в отчетном периоде не было.
Затрат на выполнение НИОКР в отчетном периоде не было.
Законченных объектов капитального строительства, которые не прошли государственную регистрацию на конец отчетного периода нет.
Существенные ограничения прав собственности на объекты незавершенного строительства не зарегистрированы.
ЗАПАСЫ
Материально-производственные запасы принимаются к учету по фактической себестоимости, включающей в себя затраты на приобретение, доставку и доведение до состояния пригодного для использования.
При списании в производство используется метод средневзвешенной стоимости. Резерв под снижение стоимости МПЗ не создается, в связи с отсутствием достоверной и доступной информации о рыночной стоимости МПЗ. 
МПЗ, утратившие свои потребительские свойства, выявленные в ходе инвентаризации, списаны на финансовый результат отчетного периода.
В отчетном периоде материально-производственные запасы в залог не передавались, иные ограничения прав собственности предприятия на МПЗ значащиеся на конец отчетного периода в бухгалтерской отчетности предприятия также отсутствуют. Затраты, связанные с перемещением материалов внутри организации относятся на затраты на производство. Транспортно-заготовительные расходы по поступившим ТМЦ в текущем месяце распределяются пропорционально стоимости поступивших ТМЦ. 
Имущество и предметы со сроком полезного использования более 12 (Двенадцати) месяцев и первоначальной стоимостью не более 40000(Сорок) тысяч рублей за единицу отражается в бухгалтерском и налоговом учете в составе материально-производственных запасов по мере их передачи в эксплуатацию.  В  целях обеспечения сохранности этих объектов в производстве или при эксплуатации бухгалтерией  организован надлежащий контроль за их движением. 

Коэффициент оборачиваемости МПЗ в отчетном периоде составил 2,06.
Информация о наличии и движении запасов раскрыта в пояснении к балансу 4.1.
Дебиторская и кредиторская задолженность
Дебиторской задолженности отражается в отчетности в соответствии с условиями хозяйственных договоров.
Предприятие не получало в отчетном периоде в обеспечение обязательств дебиторов гарантий,  поручительств или иного имущества.
Перевод  долгосрочной задолженности в краткосрочную и, наоборот, не производится.
Согласно учетной политики предприятия, резерв по сомнительной задолженности создается в порядке, аналогичном порядку, предусмотренному НК РФ.
В отчетном периоде был сформирован резерв по сомнительной задолженности в размере 12403,3 тысячи рублей, Сумма восстановленного резерва, в связи с погашением задолженности составила 8014,4 тысячи рублей. 
Списание безнадежных долгов за счет резерва в отчетном периоде не производилось. 
 Остаток не использованного резерва сомнительного долга на конец отчетного периода составил 5719,1т.р.
В отчетном периоде было произведено списание на финансовый результат деятельности предприятия дебиторской задолженности на общую сумму 317,7 тысяч рублей, в связи с истечением сроков исковой давности. Списание просроченной  кредиторской задолженности в отчетном периоде составило 22,5 тысячи рублей.
Предприятие в отчетном периоде не получило дополнительных обеспечений от дебиторов  и не выдавало обеспечений кредиторам.
Информация о движении дебиторской и кредиторской задолженности по видам раскрыты в пояснении к балансу  5.1. и 5.3.
Информация о просроченной дебиторской задолженности по видам раскрыты в пояснении к балансу 5.2.
РАСЧЕТЫ С ПЕРСОНАЛОМ
В отчетном периоде за счет себестоимости отчетного года, в порядке, предусмотренном учетной политикой предприятия, был сформирован резерв на оплату отпусков в размере 167,2 тыс. руб. 
Информация об оценочных обязательствах раскрыта в пояснении 7 к балансу.
На предприятии применяется повременно-премиальная и сдельно-премиальная системы оплаты труда.
Расчетным периодом для начисления заработной платы является календарный месяц.
Премирование осуществляется в соответствии с положением о премировании за выполнение плановых показателей эффективности деятельности предприятия, предусмотренных в указанном положении.
Предприятие не выдает ссуд работникам.

ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА
Предприятие имеет три расчетных счета: два счета в ОАО Сбербанк России и один расчетный счет в ОАО «НОМОС-РЕГИОБАНК». Движений по валютным и депозитным счетам в отчетном периоде не было.
К предприятию не предъявлялись требования банков об открытии счетов в банке-кредиторе и  о наличии неснижаемого остатка по счету.
Предприятие не имеет остатков  денежных средств в обанкротившихся банках.

РАСЧЕТЫ С ПОДОТЧЕТНЫМИ ЛИЦАМИ
Денежные средства выдается под отчет на операционно-хозяйственные нужды сроком, который указывается в заявлении на выдачу денег подотчет.
НАЛОГОВЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
В целях исчисления налогов  предприятие применяет метод начисления.
Авансовых платежи по налогу на прибыль исчисляются ежемесячно исходя из фактической прибыли, в порядке предусмотренном НК РФ.
Предприятие не имеет  недвижимого имущества в других субъектах федерации, в связи, с чем налог на имущество в полном объеме исчисляется и уплачивается в бюджет ЕАО.
Сумма отложенных налоговых активов на конец отчетного периода составила 3985,2 тысячи рублей, из которых 2687,9 тысяч рублей отложенный налоговый актив по сумме налогового убытка.
Отложенные налоговые обязательства на конец периода составили 11018,7 тысяч рублей, из которых 6941,5т.р. обязательства по оценке готовой продукции и 2751,4 т.р. обязательства по оценке основных средств. Указанные обязательства образовались за счет разницы при начислении амортизации в целях бухгалтерского и налогового учета, а также за счет разных способов оценки прямых затрат в бухгалтерском и налоговом учете.
Финансовый результат за 2013 год до налогообложения по правилам бухгалтерского учета сложился в сумме 18247 тыс. рублей убытка. Налоговая база по налогу на прибыль составила 20902 тыс. рублей убытка. Разница составила – 2655 тысяч рублей, в том числе за счет сформированногопостоянного налогового обязательства– 24т.р., за счет временных разниц по отложенным налоговым обязательствам (амортизация и прямые расходы) – 2631т.р.

ПРОЧИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Прочих обязательств нет. Решения о начислении и выплате дивидендов в отчетном периоде не принимались.

Реестр акционеров Общества ведет ОАО «Регистратор Р.О.С.Т.» (лицензия номер 10-000-1-00264 от 03.12.2002г).
Увеличение нераспределенной прибыли в отчетном году в размере 33 тыс. рублей, в том числе за счет списания сумм переоценки с добавочного капитала при выбытии основных средств.
Также в соответствии с утвержденной собранием акционеров сметой расходов из чистой прибыли на благотворительные и иные аналогичные цели было израсходовано 504 тыс. рублей. Кроме того, на счет нераспределенной прибыли прошлых лет, были отнесены ошибки прошлых лет, выявленные в отчетном периоде. Сумма таких операций составила  2326,3 т.р.
ДОХОДЫ И РАСХОДЫ
В целях определения доходов и расходов от обычных видов деятельности и прочих доходов и расходов предприятие применяет метод начисления.
Общая выручка от продаж за отчетный период составила 103, 5 млн. рублей, что на 22,1 % меньше уровня предыдущего отчетного периода.
Затраты на производство учитываются прямым методомв отношении материальных затрат, амортизации и затрат на оплату труда. Остальные косвенные затраты распределяются на себестоимость выпущенной продукции по видам на основе нормативного метода.
Затраты по способу включения в себестоимость реализованной продукции, работ, услуг подразделяются на прямые и косвенные. Также учет затрат ведется по элементам: расходы на оплату труда, материальные расходы, амортизация, прочие расходы.
Общехозяйственные расходы в отчетном периоде распределялись  на себестоимость выпущенной продукции.
Чрезвычайных доходов и расходов в отчетном периоде не было.
Нетипичных операций в отчетном периоде не было.
Прочие доходы и расходы, которые могут быть существенными для пользователей отчетности раскрыты в отчете о финансовых результатах.
В 2013 году крупных сделок и сделок с заинтересованностью, требующих одобрения акционером общества, не заключалось.
У Общества нет обособленных подразделений, имущество которых выделено на отдельный баланс.

СВЯЗАННЫЕ СТОРОНЫ
Вознаграждения исполнительному органу и руководству Общества выплачивались в отчетном периоде в пределах сумм, предусмотренных локальными нормативными актами предприятия, регулирующими трудовые отношения, и условиями трудовых договоров с указанными работниками. 
Финансовый обзор итогов деятельности общества в отчетном периоде показывает, что угрозы непрерывности деятельности на предстоящие 12 месяцев нет.
Результаты анализа приведены в приложении к настоящей пояснительной записке.
Остальные существенные раскрытия информации отраженной в бухгалтерском балансе предприятия отражены в пояснениях к отчетности за 2013 год.






Приложение 
к пояснительной записке 
к годовой бухгалтерской отчетности 
ОАО «Виктория» за 2013 год
Анализ финансового положения и эффективности деятельности
Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория")
за период с 01.01.2012 по 31.12.2013
   1. Анализ финансового положения
      1.1. Структура имущества и источники его формирования
      1.2. Оценка стоимости чистых активов организации
      1.3. Анализ финансовой устойчивости организации
         1.3.1. Основные показатели финансовой устойчивости организации
         1.3.2. Анализ финансовой устойчивости по величине излишка (недостатка) собственных оборотных средств
      1.4. Анализ ликвидности
         1.4.1. Расчет коэффициентов ликвидности
         1.4.2. Анализ соотношения активов по степени ликвидности и обязательств по сроку погашения
   2. Анализ эффективности деятельности организации
      2.1. Обзор результатов деятельности организации
      2.2. Анализ рентабельности
      2.3. Расчет показателей деловой активности (оборачиваемости)
      2.4. Производительность труда
   3. Выводы по результатам анализа
      3.1. Оценка ключевых показателей
      3.2. Рейтинговая оценка финансового состояния организации
   4. Приложения
      4.1. Определение неудовлетворительной структуры баланса
      4.2. Анализ кредитоспособности заемщика
      4.3. Прогноз банкротства
      4.4. Расчет рейтинговой оценки финансового состояния
1. Анализ финансового положения
Приведенный в данном отчете анализ финансового положения и эффективности деятельности Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") выполнен за период с 01.01.2012 по 31.12.2013 г. на основе данных бухгалтерской отчетности организации за 2 года. Качественная оценка значений финансовых показателей Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") проведена с учетом отраслевых особенностей деятельности организации (отрасль – "Текстильное и швейное производство", классы по ОКВЭД – 17,18).


1. Анализ финансового положения
Приведенный ниже анализ финансового состояния Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") выполнен за период с 01.01.2012 по 31.12.2013 г. (2 года). Деятельность Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") отнесена к отрасли "Текстильное и швейное производство" (классы по ОКВЭД – 17,18), что было учтено при качественной оценке значений финансовых показателей.
1.1. Структура имущества и источники его формирования
	Показатель
	Значение показателя
	Изменение за анализируемый период

	
	в тыс. руб.
	в % к валюте баланса
	тыс. руб.
(гр.4-гр.2)
	± %
((гр.4-гр.2) : гр.2)

	
	31.12.2011
	31.12.2012
	31.12.2013
	на начало
анализируемого
периода
(31.12.2011)
	на конец
анализируемого
периода
(31.12.2013)
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Актив

	1. Внеоборотные активы
	45 448
	37 964
	25 781
	26,2
	16,8
	-19 667
	-43,3

	в том числе:
основные средства
	43 495
	35 152
	21 795
	25,1
	14,2
	-21 700
	-49,9

	нематериальные активы
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–

	2. Оборотные, всего
	128 098
	134 402
	128 000
	73,8
	83,2
	-97
	-0,1

	в том числе:
запасы
	108 128
	112 055
	107 115
	62,3
	69,7
	-1 013
	-0,9

	дебиторская задолженность
	18 692
	21 854
	20 779
	10,8
	13,5
	+2 086
	+11,2

	денежные средства и краткосрочные финансовые вложения 
	780
	36
	94
	0,5
	0,1
	-688
	-86,5

	Пассив

	1. Собственный капитал
	139 392
	139 592
	118 583
	80,3
	77,1
	-20 809
	-14,9

	2. Долгосрочные обязательства, всего
	23 254
	13 082
	21 013
	13,4
	13,7
	-2 241
	-9,6

	в том числе:
заемные средства
	14 811
	3 075
	9 994
	8,5
	6,5
	-4 817
	-32,5

	3. Краткосрочные обязательства*, всего
	10 900
	19 693
	14 186
	6,3
	9,2
	+3 286
	+30,1

	в том числе:
заемные средства
	38
	12 678
	5 662
	<0,1
	3,7
	+5 624
	+149 раз

	Валюта баланса
	173 546
	172 366
	153 781
	100
	100
	-19 764
	-11,4


* Без доходов будущих периодов, включенных в собственный капитал.
Активы на 31.12.2013 характеризуются следующим соотношением: 16,8% внеоборотных активов и 83,2% текущих. Активы организации за весь период уменьшились на 19 764 тыс. руб. (на 11,4%). Учитывая снижение активов, необходимо отметить, что собственный капитал уменьшился еще в большей степени – на 14,9%. Опережающее снижение собственного капитала относительно общего изменения активов является негативным показателем.
На диаграмме ниже представлена структура активов организации в разрезе основных групп:
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Снижение активов организации связано, в первую очередь, со снижением показателя по строке "основные средства" на 21 700 тыс. руб. (или 90,9% вклада в снижение активов).
Одновременно, в пассиве баланса наибольшее снижение наблюдается по строкам:
· нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) – 20 690 тыс. руб. (73,8%)
· долгосрочные заемные средства – 4 817 тыс. руб. (17,2%)
· кредиторская задолженность – 2 419 тыс. руб. (8,6%)
Среди положительно изменившихся статей баланса можно выделить "дебиторская задолженность" в активе и "краткосрочные заемные средства" в пассиве (+2 086 тыс. руб. и +5 624 тыс. руб. соответственно).
По состоянию на 31.12.2013 значение собственного капитала составило 118 583,0 тыс. руб. Изменение собственного капитала в течение анализируемого периода составило -20 809,0 тыс. руб.


1.2. Оценка стоимости чистых активов организации
	Показатель
	Значение показателя
	Изменение

	
	в тыс. руб.
	в % к валюте баланса
	тыс. руб.
(гр.4-гр.2)
	± %
((гр.4-гр.2) : гр.2)

	
	31.12.2011
	31.12.2012
	31.12.2013
	на начало
анализируемого
периода
(31.12.2011)
	на конец
анализируемого
периода
(31.12.2013)
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1. Чистые активы
	139 392
	139 592
	118 583
	80,3
	77,1
	-20 809
	-14,9

	2. Уставный капитал
	6 746
	6 746
	6 746
	3,9
	4,4
	–
	–

	3. Превышение чистых активов над уставным капиталом (стр.1-стр.2)
	132 646
	132 846
	111 837
	76,4
	72,7
	-20 809
	-15,7


Чистые активы организации на 31 декабря 2013 г. намного (в 17,6 раза) превышают уставный капитал. Данное соотношение положительно характеризует финансовое положение, полностью удовлетворяя требованиям нормативных актов к величине чистых активов организации. Однако необходимо отметить снижение чистых активов на 14,9% за весь рассматриваемый период. Несмотря на нормальную относительно уставного капитала величину чистых активов, их дальнейшее снижение может привести к ухудшению данного соотношения. Наглядное изменение чистых активов и уставного капитал представлено на следующем графике.
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1.3. Анализ финансовой устойчивости организации
1.3.1. Основные показатели финансовой устойчивости организации
	Показатель
	Значение показателя
	Изменение показателя
(гр.4-гр.2)
	Описание показателя и его нормативное значение

	
	31.12.2011
	31.12.2012
	31.12.2013
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Коэффициент автономии
	0,8
	0,81
	0,77
	-0,03
	Отношение собственного капитала к общей сумме капитала.
Нормальное значение для данной отрасли: не менее 0,4 (оптимальное 0,5-0,7).

	2. Коэффициент финансовоголевериджа
	0,25
	0,23
	0,3
	+0,05
	Отношение заемного капитала к собственному.
Нормальное значение для данной отрасли: 1,5 и менее (оптимальное 0,43-1).

	3. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	0,73
	0,76
	0,73
	–
	Отношение собственных оборотных средств к оборотным активам.
Нормальное значение: не менее 0,1.

	4. Индекс постоянного актива
	0,33
	0,27
	0,22
	-0,11
	Отношение стоимости внеоборотных активов к величине собственного капитала организации.

	5. Коэффициент покрытия инвестиций
	0,94
	0,89
	0,91
	-0,03
	Отношение собственного капитала и долгосрочных обязательств к общей сумме капитала.
Нормальное значение: 0,7 и более.

	6. Коэффициент маневренности собственного капитала
	0,67
	0,73
	0,78
	+0,11
	Отношение собственных оборотных средств к источникам собственных средств.
Нормальное значение для данной отрасли: 0,1 и более.

	7. Коэффициент мобильности имущества
	0,74
	0,78
	0,83
	+0,09
	Отношение оборотных средств к стоимости всего имущества. Характеризует отраслевую специфику организации.

	8. Коэффициент мобильности оборотных средств
	0,01
	<0,01
	<0,01
	-0,01
	Отношение наиболее мобильной части оборотных средств (денежных средств и финансовых вложений) к общей стоимости оборотных активов.

	9. Коэффициент обеспеченности запасов
	0,87
	0,91
	0,87
	–
	Отношение собственных оборотных средств к стоимости запасов.
Нормальное значение: не менее 0,5.

	10. Коэффициент краткосрочной задолженности
	0,32
	0,6
	0,4
	+0,08
	Отношение краткосрочной задолженности к общей сумме задолженности.


Коэффициент автономии организации по состоянию на 31.12.2013 составил 0,77. Данный коэффициент характеризует степень зависимости организации от заемного капитала. Полученное здесь значение говорит о неоправданно высокой доле собственного капитала (77%) в общем капитале; организация слишком осторожно относится к привлечению заемных денежных средств. В течение анализируемого периода имело место слабое уменьшение коэффициента автономии (на 0,03).
Структура капитала организации представлена ниже на диаграмме:
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Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами на последний день анализируемого периода (31.12.2013) составил 0,73. За анализируемый период (31.12.11–31.12.13) коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами несущественно уменьшился. Коэффициент по состоянию на 31.12.2013 демонстрирует вполне соответствующее нормальному значение. Значения коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами в течение всего рассматриваемого периода соответствовали нормальным.
Коэффициент покрытия инвестиций за рассматриваемый период (31.12.11–31.12.13) уменьшился на 0,03 и составил 0,91. Значение коэффициента на последний день анализируемого периода (31.12.2013) вполне соответствует норме (доля собственного капитала и долгосрочных обязательств в общей сумме капитала организации составляет 91%).
По состоянию на 31.12.2013 коэффициент обеспеченности материальных запасов равнялся 0,87. За два года коэффициент обеспеченности материальных запасов практически не изменился, снизившись всего менее чем на 0,01. Коэффициент сохранял нормальные значения в течение всего рассматриваемого периода. На 31 декабря 2013 г. значение коэффициента обеспеченности материальных запасов можно характеризовать как очень хорошее.
По коэффициенту краткосрочной задолженности видно, что на 31 декабря 2013 г. доля краткосрочной задолженности в общих долгах организации составляет 40,3%. При этом в течение анализируемого периода (31.12.11–31.12.13) доля краткосрочной задолженности выросла на 8,4%.
Ниже на графике представлено изменение основных показателей финансовой устойчивости Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") в течение анализируемого периода (31.12.11–31.12.13):
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1.3.2. Анализ финансовой устойчивости по величине излишка (недостатка) собственных оборотных средств
	Показатель собственных оборотных средств (СОС)
	Значение показателя
	Излишек (недостаток)*

	
	на начало анализируемого периода (31.12.2011)
	на конец анализируемого периода (31.12.2013)
	на 31.12.2011
	на 31.12.2012
	на 31.12.2013

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	  СОС1 (рассчитан без учета долгосрочных и краткосрочных пассивов)
	93 944
	92 802
	-14 184
	-10 427
	-14 313

	  СОС2(рассчитан с учетом долгосрочных пассивов; фактически равен чистому оборотному капиталу, NetWorkingCapital)
	117 198
	113 815
	+9 070
	+2 655
	+6 700

	  СОС3 (рассчитанные с учетом как долгосрочных пассивов, так и краткосрочной задолженности по кредитам и займам)
	117 236
	119 477
	+9 108
	+15 333
	+12 362


*Излишек (недостаток) СОС рассчитывается как разница между собственными оборотными средствами и величиной запасов и затрат.
Поскольку по состоянию на 31.12.2013 наблюдается недостаток только собственных оборотных средств, рассчитанных по 1-му варианту (СОС1), финансовое положение организации по данному признаку можно характеризовать как нормальное. Следует обратить внимание, что несмотря на хорошую финансовую устойчивость два из трех показателей покрытия собственными оборотными средствами запасов за весь рассматриваемый период ухудшили свои значения.
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1.4. Анализ ликвидности
1.4.1. Расчет коэффициентов ликвидности
	Показатель ликвидности
	Значение показателя
	Изменение показателя
(гр.4 - гр.2)
	Расчет, рекомендованное значение

	
	31.12.2011
	31.12.2012
	31.12.2013
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Коэффициент текущей (общей) ликвидности
	11,75
	6,82
	9,02
	-2,73
	Отношение текущих активов к краткосрочным обязательствам.
Нормальное значение: не менее 2.

	2. Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности
	1,79
	1,11
	1,47
	-0,32
	Отношение ликвидных активов к краткосрочным обязательствам.
Нормальное значение: 1 и более.

	3. Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,07
	<0,01
	0,01
	-0,06
	Отношение высоколиквидных активов к краткосрочным обязательствам.
Нормальное значение: 0,2 и более.


По состоянию на 31.12.2013 при норме 2 коэффициент текущей (общей) ликвидности имеет значение 9,02. В тоже время за рассматриваемый период (31.12.11–31.12.13) коэффициент снизился на -2,73.
Для коэффициента быстрой ликвидности нормативным значением является 1. В данном случае его значение составило 1,47. Это означает, что уОткрытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") достаточно активов, которые можно в сжатые сроки перевести в денежные средства и погасить краткосрочную кредиторскую задолженность. В течение всего периода коэффициент быстрой ликвидности сохранял нормативное значение.
При норме 0,2 значение коэффициента абсолютной ликвидности составило 0,01. При этом нужно обратить внимание на имевшее место за весь анализируемый период негативное изменение – коэффициент абсолютной ликвидности снизился на -0,06.
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1.4.2. Анализ соотношения активов по степени ликвидности и обязательств по сроку погашения
	Активы по степени ликвидности
	На конец отчетного периода, тыс. руб.
	Прирост за анализ.
период, %
	Норм.соотно-шение
	Пассивы по сроку погашения
	На конец отчетного периода, тыс. руб.
	Прирост за анализ.
период, %
	Излишек/
недостаток
платеж. средств
тыс. руб.,
(гр.2 - гр.6)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	А1. Высоколиквидные активы (ден. ср-ва + краткосрочные фин. вложения)
	107
	-86,5
	≥
	П1. Наиболее срочные обязательства (привлеченные средства) (текущ. кред. задолж.)
	8 357
	-22,4
	-8 250

	А2. Быстрореализуемые активы (краткосрочная деб. задолженность)
	20 779
	+11,2
	≥
	П2. Среднесрочные обязательства (краткосроч. обязательства кроме текущ. кредит.задолж.)
	5 829
	+47 раз
	+14 950

	А3. Медленно реализуемые активы (прочие оборот.активы)
	107 115
	-1,4
	≥
	П3. Долгосрочные обязательства
	21 013
	-9,6
	+86 102

	А4. Труднореализуемые активы (внеоборотные активы)
	25 781
	-43,3
	≤
	П4. Постоянные пассивы (собственный капитал)
	118 583
	-14,9
	-92 802


Из четырех соотношений, характеризующих наличие ликвидных активов у организации, выполняются все, кроме одного. У организации не имеется достаточно высоколиквидных активов для погашения наиболее срочных обязательств (разница составляет 8 250 тыс. руб.). В соответствии с принципами оптимальной структуры активов по степени ликвидности, краткосрочной дебиторской задолженности должно быть достаточно для покрытия среднесрочных обязательств (краткосрочной задолженности за минусом текущей кредиторской задолженности). В данном случае это соотношение выполняется – у организации достаточно краткосрочной дебиторской задолженности для погашения среднесрочных обязательств (больше в 3,6 раза).
2. Анализ эффективности деятельности организации
2.1. Обзор результатов деятельности организации
Основные финансовые результаты деятельности Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") за два года приведены ниже в таблице.
	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.
	Изменение показателя
	Средне-
годовая
величина, тыс. руб.

	
	2012 г.
	2013 г.
	тыс. руб.
(гр.3 - гр.2)
	± %
((3-2) : 2)
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Выручка
	132 940
	103 528
	-29 412
	-22,1
	118 234

	2. Расходы по обычным видам деятельности
	126 765
	119 588
	-7 177
	-5,7
	123 177

	3. Прибыль (убыток) от продаж  (1-2)
	6 175
	-16 060
	-22 235
	↓
	-4 943

	4. Прочие доходы и расходы, кроме процентов к уплате
	-1 689
	270
	+1 959
	↑
	-710

	5. EBIT (прибыль до уплаты процентов и налогов) (3+4)
	4 486
	-15 790
	-20 276
	↓
	-5 652

	5a. EBITDA (прибыль до процентов, налогов и амортизации)
	12 766
	-8 270
	-21 036
	↓
	2 248

	6. Проценты к уплате
	2 726
	2 457
	-269
	-9,9
	2 592

	7. Изменение налоговых активов и обязательств, налог на прибыль и прочее
	-718
	69
	+787
	↑
	-325

	8. Чистая прибыль (убыток)  (5-6+7)
	1 042
	-18 178
	-19 220
	↓
	-8 568

	Справочно:
Совокупный финансовый результат периода
	956
	-21 042
	-21 998
	↓
	-10 043

	Изменение за период нераспределенной прибыли (непокрытого убытка) по данным бухгалтерского баланса   (измен.стр. 1370)
	286
	-20 976
	х
	х
	х


Годовая выручка за последний год составила 103 528 тыс. руб. За два последних года произошло сильное уменьшение выручки – на 29 412 тыс. руб., или на 22,1%.
За 2013 год убыток от продаж составил -16 060 тыс. руб. В течение анализируемого периода финансовый результат от продаж очень сильно уменьшился на 22 235 тыс. руб.
Изучая расходы по обычным видам деятельности, следует отметить, что организация не использовала возможность учитывать общехозяйственные расходы в качестве условно-постоянных, включая их ежемесячно в себестоимость производимой продукции (выполняемых работ, оказываемых услуг). Это и обусловило отсутствие показателя "Управленческие расходы" за отчетный период в форме №2.
Формальное исследование правильности отражения в Балансе и "Отчете о финансовых результатах" за последний отчетный период отложенных налоговых активов и обязательств подтвердила взаимоувязку показателей отчетности.
Изменение выручки наглядно представлено ниже на графике.
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2.2. Анализ рентабельности
	Показатели рентабельности
	Значения показателя (в %, или в копейках с рубля)
	Изменение показателя

	
	2012 г.
	2013 г.
	коп.,
(гр.3 - гр.2)
	± %
((3-2) : 2)

	1
	2
	3
	4
	5

	1. Рентабельность продаж (величина прибыли от продаж в каждом рубле выручки). Нормальное значение для данной отрасли: 5% и более.
	4,6
	-15,5
	-20,1
	↓

	2. Рентабельность продаж по EBIT (величина прибыли от продаж до уплаты процентов и налогов в каждом рубле выручки).
	3,4
	-15,3
	-18,7
	↓

	3. Рентабельность продаж по чистой прибыли (величина чистой прибыли в каждом рубле выручки).
	0,8
	-17,6
	-18,4
	↓

	Cправочно:
Прибыль от продаж на рубль, вложенный в производство и реализацию продукции (работ, услуг)
	4,9
	-13,4
	-18,3
	↓

	Коэффициент покрытия процентов к уплате (ICR), коэфф. Нормальное значение: 1,5 и более.
	1,6
	-6,4
	-8
	↓


Все три показателя рентабельности за период 01.01–31.12.2013, приведенные в таблице, имеют отрицательные значения, поскольку организацией получен как убыток от продаж, так и в целом убыток от финансово-хозяйственной деятельности.
За 2013 год организация по обычным видам деятельности получила убыток в размере -15,5 копеек с каждого рубля выручки от реализации. При этом имеет место отрицательная динамика рентабельности продаж по сравнению с данным показателем за период с 01.01.2012 по 31.12.2012 (-20,1 коп.).
Рентабельность, рассчитанная как отношение прибыли до налогообложения и процентных расходов (EBIT) к выручке организации, за 2013 год составила -15,3%. То есть в каждом рубле выручки Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") содержалось -15,3 коп.убытка до налогообложения и процентов к уплате.
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Рентабельность использования вложенного в предпринимательскую деятельность капитала представлена в следующей таблице.
	Показатель рентабельности
	Значение показателя, %
	Изменение показателя
(гр.3 - гр.2)
	Расчет показателя

	
	2012 г.
	2013 г.
	
	

	1
	2
	3
	4
	5

	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	0,7
	-14,1
	-14,8
	Отношение чистой прибыли к средней величине собственного капитала. Нормальное значение для данной отрасли: 11% и более.

	Справочно: Рентабельность собственного капитала (ROE), рассчитанная по совокупному финансовому результату
	0,7
	-16,3
	-17
	Отношение совокупного финансового результата к средней величине собственного капитала.

	Рентабельность активов (ROA)
	0,6
	-11,1
	-11,7
	Отношение чистой прибыли к средней стоимости активов. Нормальное значение для данной отрасли: 4% и более.

	Справочно: Рентабельность активов (ROA), рассчитанная по совокупному финансовому результату
	0,6
	-12,9
	-13,5
	Отношение совокупного финансового результата к средней стоимости активов.

	Прибыль на инвестированный капитал (ROCE)
	2,8
	-10,8
	-13,6
	Отношение прибыли до уплаты процентов и налогов (EBIT) к собственному капиталу и долгосрочным обязательствам.

	Рентабельность производственных фондов
	4,1
	-11,6
	-15,7
	Отношение прибыли от продаж к средней стоимости основных средств и материально-производственных запасов.

	Справочно:
Фондоотдача, коэфф.
	3,4
	3,6
	+0,3
	Отношение выручки к средней стоимости основных средств.


За 2013 год каждый рубль собственного капитала организации принес убыток в размере 0,141 руб. Изменение рентабельности собственного капитала в течение анализируемого периода (с 31.12.2011 по 31.12.2013) составило -14,8%. За последний год значение рентабельности собственного капитала не удовлетворяет нормативному и находится в области критических значений.
Рентабельность активов за последний год равнялась -11,1%. Изменение рентабельности активов за весь рассматриваемый период составило -11,7%.
Ниже на графике представлено изменение основных показателей рентабельности активов и капитала организации.
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[bookmark: _GoBack]2.3. Расчет показателей деловой активности (оборачиваемости)
Далее в таблице рассчитаны показатели оборачиваемости ряда активов, характеризующие скорость возврата вложенных в предпринимательскую деятельность средств, а также показатель оборачиваемости кредиторской задолженности при расчетах с поставщиками и подрядчиками.
	Показатель оборачиваемости
	Значение в днях
	Коэфф.
2012 г. 
	 Коэфф.
2013 г.
	Изменение, дн.
(гр.3 - гр.2)

	
	2012 г.
	2013 г.
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Оборачиваемость оборотных средств
(отношение средней величины оборотных активов к среднедневной выручке*; нормальное значение для данной отрасли: 161 и менее дн.)
	361
	463
	1
	0,8
	+102

	Оборачиваемость запасов
(отношение средней стоимости запасов к среднедневной выручке; нормальное значение для данной отрасли: не более 83 дн.)
	303
	386
	1,2
	0,9
	+83

	Оборачиваемость дебиторской задолженности
(отношение средней величины дебиторской задолженности к среднедневной выручке; нормальное значение для данной отрасли: 59 и менее дн.)
	56
	75
	6,5
	4,9
	+19

	Оборачиваемость кредиторской задолженности
(отношение средней величины кредиторской задолженности к среднедневной выручке)
	24
	26
	15,4
	13,9
	+2

	Оборачиваемость активов
(отношение средней стоимости активов к среднедневной выручке)
	476
	575
	0,8
	0,6
	+99

	Оборачиваемость собственного капитала
(отношение средней величины собственного капитала к среднедневной выручке)
	384
	455
	1
	0,8
	+71


* Приведен расчет показателя в днях. Значение коэффициента равно отношению 365 к значению показателя в днях.
Оборачиваемость активов в среднем за два последних года показывает, что организация получает выручку, равную сумме всех имеющихся активов за 526 календарных дней. Чтобы получить выручку равную среднегодовому остатку материально-производственных запасов в среднем требуется 345 дней.
2.4. Производительность труда
Используя дополняющую бухгалтерскую отчетность информацию о численности работников организации, рассчитан показатель производительности труда (см. ниже на графике) как отношении выручки от реализации за год к средней численности работников.
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За период 01.01–31.12.2013 производительность труда равнялась 1 468 тыс. руб./чел. За весь анализируемый период производительность труда значительно снизилась (на 1 985 тыс. руб./чел., или на 57,5%).
3. Выводы по результатам анализа
3.1. Оценка ключевых показателей
Ниже по качественному признаку обобщены важнейшие показатели финансового положения и результаты деятельности Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") в течение анализируемого периода.
Приведенные ниже 4 показателя финансового положения организации имеют исключительно хорошие значения:
· коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами на 31 декабря 2013 г. демонстрирует очень хорошее значение – 0,73;
· коэффициент текущей (общей) ликвидности полностью соответствует нормативному значению;
· полностью соответствует нормальному значению коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности;
· коэффициент покрытия инвестиций полностью соответствует норме (доля собственного капитала и долгосрочных обязательств составляет 91% от общего капитала организации).
С хорошей стороны финансовое положение Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") характеризуют следующие показатели:
· доля собственного капитала неоправданно высока (77%);
· чистые активы превышают уставный капитал, однако за весь анализируемый период произошло снижение их величины;
· нормальная финансовая устойчивость по величине собственных оборотных средств.
Среди всех полученных в ходе анализа показателей имеется один, имеющий значение на границе нормативного – не в полной мере соблюдается нормальное соотношение активов по степени ликвидности и обязательств по сроку погашения.
В ходе анализа были получены следующие критические показатели финансового положения и результатов деятельности Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория"):
· коэффициент абсолютной ликвидности существенно ниже нормы;
· отрицательная динамика рентабельности продаж (-20,1 процентных пункта от рентабельности 4,6% за период с 01.01.2012 по 31.12.2012);
· отрицательное изменение собственного капитала относительно общего изменения активов организации;
· за последний год получен убыток от продаж (-16 060 тыс. руб.), причем наблюдалась отрицательная динамика по сравнению с предшествующим годом (-22 235 тыс. руб.);
· убыток от финансово-хозяйственной деятельности за 2013 год составил -18 178 тыс. руб.;
· ухудшение финансового результата до процентов к уплате и налогообложения (EBIT) на рубль выручки организации (-18,7 коп.от данного показателя за 2012 год).
3.2. Рейтинговая оценка финансового состояния организации
		Финансовые результаты
за период 01.01.12–31.12.13
	Финансовое положение на 31.12.2013

	
	ААА
	АА
	А
	ВВВ
	ВВ
	В
	ССС
	СС
	С
	D

	Отличные (AAA)
	 
	 
	•
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Очень хорошие (AA)
	 
	 
	•
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Хорошие (A)
	 
	 
	•
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Положительные (BBB)
	 
	 
	•
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нормальные (BB)
	 
	 
	•
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Удовлетворительные (B)
	 
	 
	•
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Неудовлетворительные (CCC)
	 
	 
	•
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Плохие (CC)
	 
	 
	•
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Очень плохие (C)
	•
	•
	V
	•
	•
	•
	•
	•
	•
	•

	Критические (D)
	 
	 
	•
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 



		Итоговый рейтинг финансового состоянияОткрытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") по итогам анализа за период с 01.01.2012 по 31.12.2013 (шаг анализа - год):

BB
(нормальное)
 





По итогам проведенного анализа финансовое положение Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") оценено по балльной системе в +1,15, что соответствует рейтингу A (хорошее положение). Финансовые результаты деятельности организации за весь анализируемый период оценены в -1,33, что соответствует рейтингу C (очень плохие результаты). Необходимо отметить, что итоговые оценки получены с учетом как значений показателей на конец анализируемого периода, так и динамики показателей, включая их прогнозные значения на последующий год. Итоговый балл финансового состояния, сочетающий в себе анализ финансового положения и результаты деятельности организации, равняется +0,16 – по шкале рейтинга это нормальное состояние (BB).
Рейтинг "BB" отражает финансовое состояние организации, при котором основная масса показателей укладывается в нормативные значения. Имеющие данный рейтинг организации могут рассматриваться в качестве контрагентов, во взаимоотношении с которыми необходим осмотрительный подход к управлению рисками. Организация может претендовать на получение кредитных ресурсов, но решение во многом зависит от анализа дополнительных факторов (нейтральная кредитоспособность).
4. Приложения
4.1. Определение неудовлетворительной структуры баланса
В приведенной ниже таблице рассчитаны показатели, рекомендованные в методике Федерального управления по делам о несостоятельности (банкротстве) (Распоряжение N 31-р от 12.08.1994).
	Показатель
	Значение показателя
	Изменение
(гр.3-гр.2)
	Нормативное значение
	Соответствие фактического значения нормативному на конец периода

	
	на начало периода
(31.12.2012)
	на конец периода 
(31.12.2013)
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Коэффициент текущей ликвидности
	7,01
	9,13
	+2,12
	не менее 2
	соответствует

	2. Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	0,76
	0,73
	-0,03
	не менее 0,1
	соответствует

	3. Коэффициент утраты платежеспособности
	x
	4,83
	x
	не менее 1
	соответствует


Анализ структуры баланса выполнен за период с начала 2013 года по 31.12.2013 г.
Поскольку оба коэффициента по состоянию на 31.12.2013 оказались в пределах допустимых норм, в качестве третьего показателя рассчитан коэффициент утраты платежеспособности. Данный коэффициент служит для оценки перспективы утраты предприятием нормальной структуры баланса (платежеспособности) в течение трех месяцев при сохранении имевшей место в анализируемом периоде динамики первых двух коэффициентов. Значение коэффициента утраты платежеспособности (4,83) указывает на низкую вероятность значительного ухудшения показателей платежеспособности Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") в ближайшие три месяца.
4.2. Анализ кредитоспособности заемщика
В данном разделе приведен анализ кредитоспособности Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") по методике Сбербанка России (утв. Комитетом Сбербанка России по предоставлению кредитов и инвестиций от 30 июня 2006 г. N 285-5-р).
	Показатель
	Фактическое значение
	Катего-
рия
	Вес показателя
	Расчет суммы баллов
	 Справочно: категории показателя  

	
	
	
	
	
	  1 категория 
	2 категория
	3 категория

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,01
	3
	0,05
	0,15
	0,1 и выше
	0,05-0,1
	менее 0,05

	Коэффициент промежуточной (быстрой) ликвидности
	1,49
	1
	0,1
	0,1
	0,8 и выше
	0,5-0,8
	менее 0,5

	Коэффициент текущей ликвидности
	9,13
	1
	0,4
	0,4
	1,5 и выше
	1,0-1,5
	менее 1,0

	Коэффициент наличия собственных средств (кроме торговых и лизинговых организаций)
	0,77
	1
	0,2
	0,2
	0,4 и выше
	0,25-0,4
	менее 0,25

	Рентабельность продукции
	-0,16
	3
	0,15
	0,45
	0,1 и выше
	менее 0,1
	нерентаб.

	Рентабельность деятельности предприятия
	-0,18
	3
	0,1
	0,3
	0,06 и выше
	менее 0,06
	нерентаб.

	Итого
	х
	х
	1
	1,6
	 


В соответствии с методикой Сбербанка заемщики делятся в зависимости от полученной суммы баллов на три класса:
· первоклассные – кредитование которых не вызывает сомнений (сумма баллов до 1,25);
· второго класса – кредитование требует взвешенного подхода (свыше 1,25 но меньше 2,35);
· третьего класса – кредитование связано с повышенным риском (2,35 и выше).
В данном случае сумма баллов равна 1,6. Это значит, что организация может рассчитывать на получение банковского кредита.
4.3. Прогноз банкротства
Одним из показателей вероятности скорого банкротства организации является Z-счет Альтмана, который рассчитывается по следующей формуле (применительно кОткрытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") взята 5-факторная модель для частных производственных предприятий):
Z-счет = 0,717T1 + 0,847T2 + 3,107T3 + 0,42T4 + 0,998T5 , где
	 Коэф-т 
	Расчет
	 Значение на 31.12.2013
	 Множитель 
	Произведение
(гр. 3 х гр. 4)

	1
	2
	3
	4
	5

	T1
	Отношение оборотного капитала к величине всех активов
	0,74
	0,717
	0,53

	T2
	Отношение нераспределенной прибыли к величине всех активов
	0,63
	0,847
	0,53

	T3
	Отношение EBIT к величине всех активов
	-0,1
	3,107
	-0,32

	T4
	Отношение собственного капитала к заемному
	3,37
	0,42
	1,41

	T5
	Отношение выручки от продаж к величине всех активов
	0,67
	0,998
	0,67

	Z-счет Альтмана:
	2,83


Предполагаемая вероятность банкротства в зависимости от значения Z-счета Альтмана составляет:
· 1.23 и менее – высокая вероятность банкротства;
· от 1.23 до 2.9 – средняя вероятность банкротства;
· от 2.9 и выше – низкая вероятность банкротства.
По результатам расчетов дляОткрытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") значение Z-счета на 31.12.2013 составило 2,83. Это означает, что Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория") находится в зоне риска, существует некоторая вероятность банкротства. В тоже время, необходимо отметить очень условный характер данного показателя, по результатам которого не следует делать однозначный вывод, а необходимо провести более глубокий анализ финансового состояния организации.
4.4. Расчет рейтинговой оценки финансового состояния
	Показатель
	Вес показателя
	Оценка
	Средняя оценка
(гр.3 х 0,25 + гр.4 х 0,6 + гр.5 х 0,15)
	Оценка с учетом веса
(гр.2 х гр.6)

	
	
	прошлое
	настоящее
	будущее
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	I. Показатели финансового положения организации

	Коэффициент автономии
	0,25
	+1
	+1
	+1
	+1
	+0,25

	Соотношение чистых активов и уставного капитала
	0,1
	+2
	+2
	+2
	+2
	+0,2

	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	0,15
	+2
	+2
	+2
	+2
	+0,3

	Коэффициент текущей (общей) ликвидности
	0,15
	+2
	+2
	+2
	+2
	+0,3

	Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности
	0,2
	+2
	+2
	+2
	+2
	+0,4

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,15
	-2
	-2
	-2
	-2
	-0,3

	Итого
	1
	Итоговая оценка (итого гр.7 : гр.2):
	+1,15

	II. Показатели эффективности (финансовые результаты) деятельности организации

	Рентабельность собственного капитала
	0,3
	-1
	-2
	-2
	-1,75
	-0,525

	Рентабельность активов
	0,2
	-1
	-2
	-2
	-1,75
	-0,35

	Рентабельность продаж
	0,2
	-1
	-2
	-2
	-1,75
	-0,35

	Динамика выручки
	0,1
	-1
	-1
	-1
	-1
	-0,1

	Оборачиваемость оборотных средств
	0,1
	-2
	-2
	-2
	-2
	-0,2

	Соотношение прибыли от прочих операций и выручки от основной деятельности
	0,1
	+2
	+2
	+2
	+2
	+0,2

	Итого
	1
	Итоговая оценка (итого гр.7 : гр.2):
	-1,325



Итоговая рейтинговая оценка финансового состояния Открытое Акционерное Общество Биробиджанская промышленно-торговая трикотажная фирма "Виктория" (ОАО "Виктория"): (+1,15 x 0,6) + (-1,325 x 0,4) = +0,16   (BB - нормальное)
Справочно: Градации качественной оценки финансового состояния
	Балл
	Условное обозначение
(рейтинг)
	Качественная характеристика финансового состояния

	от
	до
(включ.)
	
	

	2
	1,6
	AAA
	Отличное

	1,6
	1,2
	AA
	Очень хорошее

	1,2
	0,8
	A
	Хорошее

	0,8
	0,4
	BBB
	Положительное

	0,4
	0
	BB
	Нормальное

	0
	-0,4
	B
	Удовлетворительное

	-0,4
	-0,8
	CCC
	Неудовлетворительное

	-0,8
	-1,2
	CC
	Плохое

	-1,2
	-1,6
	C
	Очень плохое

	-1,6
	-2
	D
	Критическое


Дата: 27-03-2014 07:53
Ответственный: И.М. Юхименко
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